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Zinswetten: Bundesgerichtshof nimmt Banken in die Haftung

Der Bundesgerichtshof (BGH) hat entschieden, dass Banken bei der Vermittlung sogenannter Zins-
wetten (Zinssatz-Swapgeschéfte) einer erhdhten Aufklarungspflicht unterliegen. Wird diese Pflicht
verletzt, kdnnen Zinssatz-Swapgeschéfte, die auch zahlreiche Kommunen in den vergangenen Jahren
eingegangen sind, grundsétzlich riickabgewickelt werden (BGH vom 22.03.2011 - XI ZR 33/10).

Bei Zinswetten geht es nicht um die Absicherung gegen Zinsrisiken, sondern um eigenstéandige Spe-
kulationsgeschafte mit hohen und nach oben nicht begrenzten Verlustrisiken. Solche Zinswetten wur-
den in mannigfacher Ausgestaltung von Grol3banken insbesondere ab den Jahren 2004 und 2005
Kommunen und Unternehmen als sog. ,Zinsoptimierung“ angeboten. Das Grundmuster war immer
dasselbe: Die Bank zahlt an den Kunden einen festen Zinssatz, wahrend der Kunde an die Bank ei-
nen variablen, von einer komplizierten Formel abhéngigen Zinssatz bezahlt. Die Variable hing etwa
von der Entwicklung der Zinsstrukturkurve (Spread Ladder Swap, CMS) oder von der Entwicklung
einer Wahrung (Currency Related Swap, CRS) ab. Diese Berechnung kann dazu fuhren, dass - wenn
die Zinsdifferenz stark unter das urspriingliche Niveau absinkt — der Kunde héhere Zinszahlungen zu
leisten hat, als er von der Bank empféangt. Wenn die zu leistende Zinszahlung in der H6he nicht be-
grenzt ist, ist das Verlustrisiko fur den Kunden theoretisch unbegrenzt.

Waéhrend die Vorinstanzen Klagen von Kommunen und mittelsténdischen Unternehmen unter Bezug-
nahme auf deren Eigenverantwortung zumeist abgewiesen hatten, gab der BGH dem Kunden Recht.
Nach dem BGH muss dem Kunden in verstandlicher und nicht verharmlosender Art und Weise klar
vor Augen gefuihrt werden, dass das fir ihn nach oben nicht begrenzte Verlustrisiko nicht nur ein "the-
oretisches" ist, sondern abhéngig von der Entwicklung des "Spreads" real und ruinés sein kann. Von
grofRer Bedeutung fur die Entscheidung des BGH war zudem der von der Bank bewusst strukturierte
negative Marktwert des Zinssatz-Swap-Vertrages, der Ausdruck eines schwerwiegenden Interessen-
konflikts bei der Bank war und Uber den sie ihre Kunden ebenfalls hatte explizit aufklaren missen.
Dabei erachtet der BGH auch mittelstandische Unternehmen und Kommunen grundsétzlich als aufkla-
rungsbedurftig. Es kdnne selbst bei wirtschaftswissenschaftlicher Ausbildung auf Seiten des Kunden
nicht vorausgesetzt werden, dass die komplizierten Zusammenhange ohne weiteres verstanden wer-
den.

Das Urtell ist fur alle Falle von Zinswetten wegweisend. Betroffene sollten sich deshalb umgehend
Uber mogliche Handlungsalternativen informieren. Auch schon lange zuriickliegende Abschliisse von
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Zinssatz-Swap-Vertragen koénnen grundsétzlich noch aufgegriffen werden. Unser multidisziplinares
Team um Dr. Konrad Kern aus Rechtsanwalten, Betriebswirten und ehemaligen Bankern verfugt tber
langjéhrige einschlagige Expertise. Dr. Konrad Kern ist Fachanwalt fir Bank- und Kapitalmarktrecht
und vertritt laufend geschadigte Anleger sowie Kreditinstitute und Finanzdienstleister in Fragen des
Kapitalanlagerechts. Gerne steht Ihnen unser Team fiir eine unverbindliche Erstbesprechung zur Ver-
fugung. sollte.

Ihr Ansprechpartner:

Dr. Konrad Kern

Rechtsanwalt, Fachanwalt fiir Bank- und
Kapitalmarktrecht
kern@sonntag-partner.de

Tel.. +49821570858 -0

Fax: +49821570858 - 153

Fur Rickfragen zum Inhalt dieser Fachnachrichten und zu lhrem richtigen Ansprechpartner in
unserem Hause sowie fir eine unverbindliche Kontaktaufnahme stehen wir Ihnen jederzeit gerne zur
Verfligung.

Sonntag & Partner

Sonntag & Partner ist eine unabhangige multidisziplindre Partnerschaft von Wirtschaftsprifern,
Steuerberatern und Rechtsanwélten mit Buros in Augsburg und Miinchen. Mit derzeit mehr als 170
Partnern und Mitarbeitern bieten wir Ihnen eine fachibergreifende und auf lhre individuellen
Bedurfnisse zugeschnittene Beratung und Vertretung lhrer Interessen, sowohl deutschlandweit als
auch im internationalen Kontext.

Unser Dienstleistungsangebot in den Bereichen Family Office, Vermdgensbetreuung, Valuation
Experts und weiteren speziellen Beratungsfeldern rundet unser Kanzleiprofil ab.

AbschlieRende Hinweise
Weitere Informationen lber unsere Kanzlei und unser Beratungsangebot finden Sie unter www.sonntag-partner.de

Sonderinformation

Seite 2 von 2


mailto:kern@sonntag-partner.de
http://www.sonntag-partner.de/

